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Sammanfattning

e Den djupa konjunkturnedgangen .

i varldsekonomin under 2009

har satt sina tydliga spar bland

Sveriges mjolkforetagare, som

under 2009 haft den sdmsta 16n- .
samheten i modern tid.

Lénsamheten har vant. Nyckelta-

let mj6lkintakt minus foderkos t-

nad har starkts de senaste mara- .
derna for bade konventionella

och ekologiska mjolkforetag.

Mijolkintékt minus foderkostnad

ar i januari 2010 cirka 1,65 kro-

nor per kilo for konventionell .
mjolk. For ekologisk mjolk ar
morsvarande siffra omkring 2,35

kronor.

En vandning i varldsekonomi n

har varit positiv for mejerimar k-

naden och medfort saval hogre
varldsmarknadspriser som hogre .
avrakningspriser.

Det genomsnittliga avrékning s-
priset i januari ar enligt prelim i-
nara berakningar 2,90 kronor
per kilo for konventionell mjolk
och 4,25 kronor for ekologisk
mjolk.

Lagre kraftfoderpriser under
hosten och vintern har inneburit
sénkta foderkostnader. Goda
skordar tyder pa stabila foderpri-
ser framdover. En starkning av
kronan skulle kunna pressa
priserna.

Nr 4 . 2009

=

Slaktpriset har varit cirka 13 pro-
cent lagre under 2009 jamfort
med 2008.

Starkare mejerimarknad och lag-
re foderpriser talar for en fortsatt
positiv utveckling under d e
kommande manaderna.

Svangningar i avrakningspris
kommer att vara en del i de ut-
maningar som svenska mjolkfo-
retag fortsatt kommer att ha i
framtiden.

Den pressade lonsamheten kan-
binerat med den sena utbetd-
ningen av gardsstodet har gjort
att mjolkféretagen har haft en
anstrangd likviditet. Detta ko m-
mer att markas aven under 2010
trots ett forbattrat rérelseresutat.

Flera osakerheter finns for 16n-
samhetsutvecklingen under
2010. Utvecklingen i varldseko-
nomin pekar pa flera obalanser
som kan innebéra en langsam
aterhamtning, med risk for en
andra konjunkturnedgang. Hur
utférsaljningen av EU:s och
USA:s lager av skummjdlkspul-
ver och smor sker kommer ocksa
att ha en avgoranderoll for ut-
vecklingen under 2010.
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Lonsamhetsutveckling

2009 var ett ar da Sverige och vat-
den upplevde en djup konjunktu r-
nedgang med en regativ BNP-
utveckling. Det storsta fallet i m o-
dern tid. Recessionen i varldseko-
nomi har satt sina tydliga avtryck
ocksai mjolksektorn.

Minskad efterfragan pa mejeri-
produkter och en minskad kopkraft
bland konsumenterna har pressat
mejeriforetagen och medfort sankta
avrakningspriser under forsta halv-
aret 2009. Finanskrisen medférde
bland annat att den svenska kronan
foérsvagades med cirka 15 procent
pa en kort tid. Det fick en stor nega-
tiv inverkan for mjélkféretagens
ekonomi, da importerade insatsva-
ror blev dyrare. Det marktes bland
annat i att kraftfoderpriserna inte
gick ned pasamma satt i Sverige
som i vara grannlander.

Mjolk minus foder*
(1990 - jan (p) 2010)
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Lonsamheten for de svenska mjok-
féretagen under 2009 har varit den
samsta under modern tid. Flera
sankningar av avrakningspriset un-
der varen kombinerat med hogre
foderkostnader har gjort den eko-
nomiska situationen mycket an-
strangd. Under sensommaren och
hdsten bottnade konjunkturen for
mjolkforetagen. Kronan starktes
och kraftfoderpriserna gick ned.
Ljus i tunneln kunde skymtas pa
mejerimarknaden och avraknings-
priserna steg.

En fortsatt forstarkning av mej e-
rimarknaden skeddeunder slutet
av 2009. Flera mejeriféretag hojde
avrakningspriset. Samtidigt bidrog
ocksasankta kraftfoderpriser till en
positiv utveckling.

For ekologiska mjolkfé retag har
Ibnsamheten inte varit lika allvarlig
som for de mjolkforetag med kon-
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*) Exklusive sasongsavdrag/-tillagg. Decernber-januari 2010 prognos. I prognosen
ingar endast aviserade avrakningsprisforandringar per den 14/1 2010
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Figur 1 Utvecklingen av nyckeltalet mjolkintakt minus foderkostnad for en konventionell respektive en
ekologisk typgard uttryckt i nominella belopp (kr/kg mj6lk). Nyckeltalet & beraknat p& avrakningspriser
exklusive sasongsavdragktillagg och efterlikvider. December -januari 2010 &r prognos dar det endast in-
gar aviserade avrakningsprisforandringar fore den 14/1 2010. Kalla: Svensk Mjolk.
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ventionell produktion . Sett pa hd- framst hogre avrakningspriser och
aret forsamrades nyckeltalet mjolk- lagre spannmalspriser som ligger
intdkt minus foderkostnad for kon- bakom det battre nettot.
ventionell mjolk med ungefar 30 Léagre kraftfoderpriser under ho s-
procent under 2009 jamfort med ten och vintern har inneburit nagot
2008 och med knappt 20 procent lagre rekryteringskostnad. Det har
for ekologisk mjélk. Vandningen varit en relativt liten rorelse for andra
kom ocksa tidigare for de ekologis- kostnader i mjolkféretaget under det
ka mjolkforetagen, med lagre senaste halvaret. Rantan ar fortsatt
kraft foderpriser. lag.

Nyckeltalet mjolkintéakt minus Elpriset har stigit under hosten
foderkostnad &r i januari 2010 cirka och vintern. Andra diverse kostnader

Avrakningspris*
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Figur 2 Intékts - och kostnadsutveckling for ett antal poster for en konventionell typgérd
(kronor/ kg mjolk). Kalla: Svensk Mjolk.

1,65 kronor per kilo fér konve n- har inte forandrats i ndgon storre
tionell mjolk. Det &r en forbattring utstrackning under de senaste ma-
med atta procent pa tre manader naderna.
och drygt 35 procent pa ett halvar. Slaktpriserna har ocksa varit

| januari ar nyckeltalet mjolki n- lagre under 2009. Jamfort med
takt minus foderkostnad for ekolo- 2008 har de varit cirka 13 procent
gisk mjolk omkring 2,35 kronor per lagre, vilket paverkar mjolkforet a-
kilo, vilket &r sex procent hégre an gen med amkring tre 6re per kilo
for tre manader sedan. Pa ett halvar mjolk. Priset pa kvigkalvar var i
har det forbattrats med drygt 20 stort sett oféréndrat unde r 2009.
procent. For bade konventionella Daremot gick priset pa tjurkalvar
och ekologiska mjolkféretag ar det ner med cirka sex procent.
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Trots den bekymmersamma eko-
nomin har det inte varit fler mjol k-
féretag an normalt som har valt att
upphdra med sin produktion under
aret. Den langsiktiga trenden har
varit en strukturférandring dar
hélften av mjolkforetagen forsvi n-
ner under en tioarsperiod. Det mot-
svarar en minskningstakt med 6,5
procent per ar, vilket ocksa var den
ungefarliga andelen mjélkforetag a-
re som slutade under 2009.

Under de narmaste manaderna
finns det signaler om en aterhamt-
ning pa mejerimarknaden, men den
kommer vara kanslig for bade hur
stabil varldsekonomin ar och hur
forsaljning av interventionslagren
sker. Vissa beddmare, som till ex-
empel Rabobank, tror att utveck-
lingen de narmaste manaderna
kommer resultera i hdgre avrak-
ningspriser.

Priserna pa foderravaror visar
tecken pa stabilisering och med en
starkare krona skulle det kunna in-
nebara nagot lagre kraftfoderpriser
pa gardarna i Sverige.
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Tecken finns aven pa att produk-
tionskostnaden for grovfodret kan
bli lagre kommande sasong.

Starkare mejerimarknad och
lagre foderpriser talar for ett for t-
satt forbattrat ekonomiskt resultat
under de kommande manaderna.

Den pressade ldnsamheten
kombinerat med den sena utbetal-
ningen av gardsstodet har gjort att
mjolkforetagen har haft en an-
strangd likviditet. Det ar ocksa ra-
got som kommer att méarkas aven
under 2010 trots ett forbattrat
rorelseresultat.

Mjolkforetag i andra lander har
ocksa haft ett tufft &r bakom sig och
star infor liknande utmaningar
framover.

Att det &ven i framtiden kommer
att vara prissvangningar pa avrak-
ningspriserna verkar troligt. En
mer global marknad marker av for-
andringar i efterfrdgan och produk-
tionen. Att leva med svangningarna
blir darfor ocksa i framtiden en del
av utmaningen med att driva
mjol kféretag.
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Mjolkintakt

Preliminara berakningar visar att
avrakningspriset i genomsnitt var
ungefar 20 procent lagre 2009 jam-
fért med 2008 for konventionell
mjolk. Fér den ekologiska mjolken
var avrakningspriset cirka tio pr o-
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2010 ar darmed hogre an vad det
var motsvarande period ifjol, men
fortfarande lagre an i december
2008. Avrékningspriset har haft
liknade utveckling i Sverige som i
ovriga EU-lander, dar priset ocksa
har aterhamtat sig under hosten

Varldsmarknadspriser — Europa

(jan 2004 - jan 2010)
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Figur 3 Varldsmarknadspriser pa skummjoélkspulver, helmjélkspulver, smor, vassle och ost januari

2004 -januari 2010 i USD/ton. Kalla: USDA.

cent lagre. Forra aret inleddes med
ett antal sankningar av avraknings-
priset.

| januari 2010 ar det genom-
snittliga avrakningspriset, exklusive
sasongsbetlning och efterlikvid
2,90 kronor per kilo for konventi o-
nell mjolk enligt prelimindra b e-
rakningar. Motsvarande pris for
ekologisk mjolk ar 4,25 kronor. Det
betyder att avrakningspriset har
stigit med cirka tio 6re pa tre ma-
nader. P4 ett halvar har priset stigit
med ungeféar 35 och 40 6re for kon-
ventionell respektive ekologisk
mjolk . Avrékningspriset i januari

och vintern. | november var det ge-
nomsnittliga avrékningspriset i EU
27,93 euro per kilo, vilket &r 4,19
euro hogre an i april da priset var
som lagst. Priset har varit under de
foregaendetre ars nivaer under i
stort sett hela 2009.

Mejerimarknaden har fatt kanna
av lagkonjunkturen som medfort en
period med kraftiga prissvangnin g-
ar. Aven om mejeriindustrin har
haft en svag marknad, menar be-
doémare som till exempel neder-
landska Rabobank att industrin
klart sig battre an forvantat i 1a g-
konjunkturen.
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Mejeriforetagen i Sverige har méarkt
den globala lagkonjunkturen pa fle-
ra satt. Bland annat syns det i ex-
portstatistiken. Som Svensk Mj6lk
har skrivit i Mejerimarknadsra p-
porter tidig are under 2009, har den
svenska exporten och utférseln av
hardost minskat under 2009 ja m-
fort med 2008. Det trots att den
svenska kronan har varit svag, som
normalt satt dampar effekten.

Att konjunktu ren i véarlds-
ekonomi visat pa en vandning un-
der hosten har dven paverkat meje-
rimarknaden. Flera positiva signa-

ler finns.
Vérlds-
mark-
nadspri-
serna pa
smor, ost,
skum-
mjo6lk - och
helmjolk s-
pulver har
stigit un-
der hosten.
Det finns ett importbehov fran ett
antal lander. | Kina, som inte p a-
verkats sa stort av lagkonjunkturen
och som drabbats av melamin-
skandalen, berédknas importen av
helmjolkspulver mer an tredubblats
under 2009 jamfoért med 2008.
Kina star 2009 for knappt 30 procent
av importen av helmjolkspulver.

En mindre produktionsdkning
an normalt har ocksa haft betydelse
for prisbilden pa varldsmarknaden.
Flera lander har minskat sin pr o-
duktion, vilket har inverkat pa e x-
porten. Torka i Sydamerika har
minskat invagningen i ett antal
lander under hésten. Aven Nya
Zeeland rapporterar om torka och
forvantad minskad invagning. En
pressad I6nsamhet har ocksa mal-
fort lagre produktion i vissa regi o-
ner.

Under de senaste veckorna noe-
rar bade USA:s jordbruksdepart e-
ment, USDA och Fonterra lagre
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varldsmarknadspriser. Vid Fonte r-
ras senaste auktionstillfélle den 5
januari gick priset pa helmjolkspu I-
ver ned med sju procent. USDA har
meddelat om séankta priser pa smor
och pulver vid da tva senaste pris-
rapporterna. Prisnedgangen har va-
rit vantad av flera bedémare, efter
den kraftiga prisuppgang som skett
under hdsten. Men att pris et kom-
mer sjunka i ndgon storre utstrack-
ning menar man ar mindre troligt,
utan man ser det mer som en korri-
gering av prisnivan.

Bade EU och USA har stora &-
ger, vilka har bidragit till prisup p-
gangen. EU:s interventionslager
har &nnu inte 6ppnats for forsalj-
ning. Hur och nar volymer fran la g-
ren slapps ut p& marknaden kom-
mer ha stor betydelse for prisut-
vecklingen under det narmaste
aret.

Det finns emellertid ett antal
osdakerhetsfaktorer om framtiden.

Kraftiga politiska stimulansp a-
ket har bland annat bid ragit till att
stimulera efterfragan pa flera
marknader i varlden under hosten.
Men manga av de bakomliggande
orsakerna till konjunkturnedgan g-
en kvarstar. Darfor finns ett antal
frageteckenkring den allmanna
konjunkturutvecklingen och hur
det paverkar mjolksektorn.

Dessutom forvantas en dkad a-
betsloshet i manga delar av véarlden
Ett antal prognoser visar pa en
langre period av hdg arbetsldshet.
OECD tror till exempel att Sverige
kommer att ha en arbetsldshet pa
10,3 respektive 10,1 procent under
2010 och 2011.

Fortsatta grundlaggande oba-
lanser i varldsekonomin och en sti-
gande arbetsloshet innebar oséke-
heter kring den framtida mar k-
nadsutvecklingen. Hur stabil ar
ekonomin? Finns det risker for fi-
nansiella bubblor i och med de oba-
lanser som finns? Kan vi fa en
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rekyl, en andra konjunkturnedgang
eller svacka innan den ekonomiska
utvecklingen starks? Hur kommer

konjunkturen att paverkas nar de

politiska stimulanspaketen dras in?
Hur kommer k onsumtionen att u t-
vecklas nér arbetslosheten stiger?

Trots alla fragor kring de 0séa-
kerhetsfaktorer som finns i ekon o-
min i varlden pekar anda flera pr o-
gnoser pa att krisen har bottnat och
att tillvaxten stiger globalt.

Tillvaxten kommer framforallt
att ske med Kina och andra tillvaxt-
ekonomier som dragkraft. Intern a-
tionella valutafonden, IMF spar en
BNP-tillvéaxt i varlden pa 3,1 re-
spektive 4,2 procent under 2010
och 2011.2010 kan saledes bli ett ar
som mer kommer att préglas av en
stabilisering och en aterhamtning
an en efterfrageskning.

En varaktig efterfragedkning
forvantas efter 2010. Men att be-
doéma utvecklingen framover ar
oséakert.

Foder

Recessionen i varlden har tillsam-
mans med rekordskérdar medfort
lagre ravarupriser. Den ojamna
konjunkturutveckl ingen i varlden
har markts under de senaste mara-
derna for flera rdvaror. Den starka
ekonomiska utvecklingen i Asien
har bidragit till en vandning pé en
del marknader for ravaror.

Foderravara

Fodervete noterasidag till cirka 105
pund per ton p& Londonborsen.
Majsen handlas fér omkring 135
euro per ton pa Matif. Priserna har
varit relativt stabil a sedan skoérden
En viss prisuppgang skedde i ce-
cember, men har sedan arsskiftet
fallit tillbaka igen.

Den nast storsta spannmals-
skdrden i historien dampar en pri s-
uppgang. Fjolarets skord var den
hdgsta. Dessutom beréknas
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spannmalskonsumtionen tka un-
der 2009/10. Mycket talar darfor
for stabila priser under de narmaste
manaderna.

En osékerhetsfaktor ar hur kylan
i Europa har slagit pa de hostsaddda
grodorna. Det skulle kunna paverka
den forvantade skoérden och pris-
bilden.

P& Chicagobdrsen handlas sojan
i mitten av januari for omkring 9,75
dollar per bushel. Det &r en ned-
gang pa knappt en dollar sedan ars-
skiftet.

USDA skriver i sin senaste rapport
upp produktionen av soja. Arets
skord berdknas bli ungeféar 20 pro-
cent hogre &n fjolarets.

Alla tre stora sojaproducenter;
USA, Brasilien och Argentina antas
fa betydligt storre skord i ar. Are a-
len och framférallt , avkastningen
har okat. Utgdende lager beraknas
bli det nast hogsta pa nastan 15 ar.
Det bor bidra till att pressa ner so-
japriset, som i stor utstréckning
séatter pragel pa proteinmarknaden.

Konsumtionen av soja vantas
ocksastiga under 2009/10, men
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